VESTJYSK INEYiEle]a

Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Midtjyske Jernbaner A/S

Banegardsvej 2, 7620 Lemvig

CVR-nr. 64 64 00 11
Arsrapport

1. januar - 31. december 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p selskabets ordinzre generalforsamling den 24. maj 2017.

ot T tA,

Dirigent

Medlem af: UICD[ RevisorGruppen Danmark

Andrupsgade 7 . 7620 Lemvig . Telefon 96900300 . Telefax 97810681 . E-mail: kontakt@vestjyskrevision.dk . www.vestjyskrevision.dk
Havnegade 62 . 7680 Thyboran . Telefon 96900300 . Telefax 97832303 . E-mail: thyboroen@vestjyskrevision.dk



VESTIYSK 34K [e]g

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespategning 1
Den uvathengige revisors revisionspétegning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Ledelsesberetning 6
Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016
Resultatopgerelse
Balance
Noter 10

11

Anvendt regnskabspraksis

Midtjyske Jernbaner A/S - Arsrapport for 2016




VESTJYSK eVl e]g!

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
for Midtjyske Jernbaner A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig, den 20. april 2017
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til aktionzererne i Midtjyske Jernbaner A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Midtjyske Jernbaner A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uathgengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hajere
end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

) Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uathaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Lemvig, den 20. april 2017

Vestjysk Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 122925 11

J\idw«wmm

Richard Hansen
statsautoriseret revisor
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Selskabet
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Vestjysk Revision
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet i at eje, vedligeholde og udbygge jernbanenettet
vedrgrende Odderbanen og Lemvigbanen. Jernbanenettet udlejes primert til dattervirksomheden
Midtjyske Jernbaner Drift A/S og DSB.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets ordinzre resultat efter skat udger 492.903 kr. mod 297.325 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resul-
tat for tilfredsstillende.

Modsat tidligere &r, har regnskabsaret 2016 p& mange méder varet et lidt hektisk ar for Midtjyske
Jernbaner. Med udgangen af august har vi overdraget Odderbanen til Aarhus Letbane. Det har kraevet en
del forberedelser inden selve overdragelsen, og det har givet en del ekstra arbejde under og efter

overdragelsen.

Resultatet ligger pd et meget tilfredsstillende niveau, og barer ikke preeg af de ekstra udgifter, der er
opstéet i forbindelse med overdragelsen. S& alt i alt er det forlgbet rigtig godt, og vi vil nu se fremad, og
koncentrere os fuldt ud om Lemvigbanen.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 121.024 -1.006.290
Afskrivninger af materielle anlegsaktiver 0 -258.028
Driftsresultat 121.024 -1.264.318
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 371.879 1.561.287
Andre finansielle indtegter 0 457
Andre finansielle omkostninger 0 -101
Resultat for skat 492.903 297.325
Skat af &rets resultat 0 0
Ordingert resultat efter skat 492.903 297.325
1 Ekstraordinare omkostninger 0 -14.467.300
Arets resultat 492.903 -14.169.975
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 371.879 1.561.287
Overfores til overfort resultat 121.024 0
Disponeret fra overfert resultat 0 -15.731.262
Disponeret i alt 492.903 -14.169.975
Midtjyske Jernbaner A/S - Arsrapport for 2016 7
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr. kr.
Anleegsaktiver
Jernbaneanleg 31.698.980 27.991.982
Driftsmateriel og inventar 0 0
Sikrings- og fjernstyringsanleg 0 0
Materielle anlegsaktiver i alt 31.698.980 27.991.982
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 15.000.863 14.628.985
Finansielle anleegsaktiver i alt 15.000.863 14.628.985
Anlaegsaktiver i alt 46.699.843 42.620.967
Omsaetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 659.898 700.000
Varebeholdninger i alt 659.898 700.000
Tilgodehavender 815.203 3.556.571
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhed 11.314.262 8.436.633
Periodeafgransningsposter 25.322 35.173
Tilgodehavender i alt 12.154.787 12.028.377
Likvide beholdninger 376.764 725.826
Omsztningsaktiver i alt 13.191.449 13.454.203
Aktiver i alt 59.891.292 56.075.170

Midtjyske Jernbaner A/S - Arsrapport for 2016 8



ViS4 Revision

Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 44.934.100 44.934.100
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 5.359.510 4.987.631
Overfort resultat -4.713.378 -4.834.401
Egenkapital i alt 45.580.232 45.087.330
Geldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.543.761 631.608
Anden geld 722.754 564.999
Periodeafgransningsposter 12.044.545 9.791.233
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 14.311.060 10.987.840
Gazldsforpligtelser i alt 14.311.060 10.987.840
Passiver i alt 59.891.292 56.075.170

2 Eventualposter
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1.  Ekstraordinzere omkostninger
Ekstraordinar nedskrivning af jernbaneanleg 0 14.467.300

0 14.467.300

Nedskrivning af jernbaneanleg, som folge af overgang til Aarhus Letbane I/S 1 2016 1 henhold til
Lov om Aarhus Letbane.

2. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Midtjyske Jernbaner A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgarelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsier som folge af endrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning og eksterne omkostainger.

Nettoomsatning bestér af infrastrukturafgift fra dattervirksomheden Midtjyske Jernbaner Drift A/S og
DSB samt andre indteegter relateret til jernbanedriften.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af materiel og
infrastruktur samt administration.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtegter og omkostninger indreg-

nes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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VI dRevision

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til drets resultat.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Jernbaneanleg optages i balancen til den regnskabsmeassige verdi ifelge &bningsbalancen 1. januar
2008. Jernbaneanleg anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med fradrag af de modtagne
anlaegstilskud.

Driftsmateriel og inventar optages i balancen til den regnskabsmassige verdi ifelge dbningsbalancen 1.
januar 2008. Driftsmateriel anskaffet for 1. januar 2008 afskrives linesrt over 5-10 ar. Driftsmateriel og
inventar anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med fradrag af modtagne anlaegstilskud.

Sikrings- og fjernstyringsanleeg optages i balancen til den regnskabsmessige veerdi ifolge
dbningsbalancen 1. januar 2008. Sikrings- og fjernstyringsanlag anskaffet for 1. januar 2008 afskrives
lineert over 15 ar. Sikrings- og fjernstyringsanleg anskaffet fra og med 2008 optages til kostpris med
fradrag af modtagne anlaegstilskud.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerverende rs-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i

tilknyttet virksomhed.

Midtjyske Jernbaner A/S - Arsrapport for 2016 12




VESTIYSK XY E]Le]a)

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger bestér af reservedele som sporskifter, skinner, sveller samt andre reservedele til
jernbaneanleg. Varebeholdninger optages i balancen til kostpris eller skensmeassig fastsat veerdi. Er
nettorealisationsverdien af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Midtjyske Jernbaner A/S som administrationsselskab solidarisk og
ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer samt anden gezld, males til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes forud modtagne tilskud vedrerende de efterfolgende ar.
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